Die Top-Vermogensverwalter

Die Liste der Top-Vermdgensverwalter zeigt alle Anbieter, die in mindestens einer Depotklasse vier Sterne (,sehr gut”)
oder flinf Sterne (,hervorragend*) erreicht haben. Nur wer in allen drei Depots vier oder flinf Sterne aufweist, bekam auch
eine Gesamtbewertung®. Die Prozentwerte in Klammern zeigen die Gewichtung der Testkategorien in den Depotklassen

Top-Vermdgensverwalter 2026 konservatives Depot ausgewogenes Depot Chancendepot gesamt
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Norden
A&Q Asset Management 4 3 4 3 5 * ok ok k
Albrecht, Kitta & Co. Vermdgensverw. 27?77 8 2 8 ¢ 77??? * &k ke k 7?7?2 1.2 8 8 24 * &k kk
Auretas Family Trust 4 4 5 4 4 KKKk D5 4 4 4 4  Kkkk 5 4 4 5 4 kkkkok L 2 2 2 ¢
Breidenbach von Schlieffen - 5 3 4 4 3 Kkk% 5 4 4 3 3 hhkkxk
BRW Finanz 44 4 5 2 kkkk 4 4 55 2 kkkk 4 4 4 5 2 kkkK RRAK
G & H Vermégensverwaltung 54 4 4 4 kkkk -
Geneon Vermdgensmanagement 44 4 4 4 kkkk 5 3 4 33 kkksk
HAC Vermdgensmanagement EEEE? *kkkk 4 4 3 5 4 Hkkkk 5 3 4 2 3 hkkk * ok ok k
Honestas Finanzmanagement 4 4 4 4 4 KKkKK S5 4 5 5 4 kkkkk 5 5 4 5 4 hkkkk KhkhkAKk
Ludke Vermdgenstreuhand - 35 45 2 Hkkk
NFS Hamburger Vermdgen 45 5 4 3 H.kkk 5 4 4 4 4 KkkX* 5 4 4 4 3 Kkkxk * ok ok k
Spiekermann & Co. 54 4 45 Hkk* 5 5 4 4 5 kkkkk 4 5 4 4 5 hukkk * hok Kk
TOP Vermdégensverwaltung 4 4 5 4 4 Kkkkk 5 3 5 2 4 hkkk 5 3 4 1 5 hkksk * ok hk
Osten und Berlin
Adlatus Aktiengesellschaft 345 4 3 *kkk 4 3 4 4 4 *hkAkk 4 3 4 3 4 AkAhw L 22 3¢
BPM - Berlin Portfolio Management - 4 4 4 45 kkkk
DRH Vermogensverwaltung - 25 35 4 Kk 2 5 4 4 3 hkksk
Hansen & Heinrich 535 4 3 KkkkD5 4 45 4 hkkk 5 4 4 4 4 hkkk 1 22 2 ¢
Honoris Treuhand 5 4 4 4 3 Kkkkk b 4 4 5 3 hkkk 4 5 4 4 3 hkkk * ok hk
ICM Investmentbank 33 4 4 &  xkkx 3 4 4 45 Kkkk*k
Ligid Asset Management 4555 4 kkkAk 5 5 4 5 5 *kkAk% 5 5 3 4 5 khhkkk Ahkkk
wSw Portfoliomanagement 3 4 4 4 4 kkkk b 4 4 4 5 kkkk 4 3 4 3 4 hkkk ok &k
Siiden
Abele Depotverwaltung 55 5 4 4 K%k kkx 5 5 5 4 4 Khhkkkk 5 4 4 4 4 HKkkk Khkkkx
Advertum Vermdgensmanagement - 3 4 4 45 kkkk 3 4 4 4 4 Kkkk
Alps Family Office 55 55 4 kkkhh 5 4 4 4 4 hhkkk 4 5 4 4 4 hhkhkk  hkk%k
AnCeKa Vermdgensbetreuung 34 55 4 Kkkk%k 3 4 4 4 5 kkkk 3 4 5 4 4 hkkk L0888 ¢
Bankhaus Herzogpark - 35 45 4 Hkkk 2 5 4 5 4 hhkkk
Bayerische Vermdgen Management EZZZE * ok kk EZEZE * ok kK EZZZ? L8 8 8 ¢ * ok kk
BMS Finanz Consulting 4 5 4 3 3 hkk%k
BV & P Vermagen 45 5 4 5 kkkkk 5 5 4 5 5 kkkkk 4 4 5 4 4 hkkk kkhkkk
Contentus Vermdgensverwaltung 45 5 4 4 *kkk 3 5 4 55 kkkk 4 5 4 4 5 hkkk * ok Kk
Corum Vermdgensv. (Deutschland) 43535 kkkk 4 3535 kkkk 4 5 4 53 hkkk L8 .8 8 4
Credo Vermdgensmanagement 54 4 45 KKKk D5 4 4 4 5 hkkk 5 4 4 35 hkksk * ok kk
Das Wertehaus Vermdgensverwaltung 45 555 kkkkk 4 4 5 55 kkkk3 4 4 45 hkkk L0888 ¢
Der Finanz Berater Vermdgensv. 1997 5 4 4 45 Kkkkk D5 4 4 4 4 Hhkkk 5 3 4 3 4 hkkk * ok hk
DFP Deutsche FinanzPortfolioverw. 5 4 4 5 2 **#%* 5 4 4 5 3 **k*k*x 5 4 4 4 3 *k*k*k #kkX
Dr. Bauer & Co. Vermdgensmanag. 34 55 2 kkkk 4 3 4 4 4  kkkk 4 3 4 3 4 kkkk L8 8 8 ¢
F & P Vermdgensmanagement 4 3 4 4 3 kkkk 4 3 4 4 3 hkkk
Fiduka-Depotverwaltung 55 55 3 kkkkk 5 5 4 5 3 kkkkk 5 5 4 5 3 khkkhkk kkhkkk
Fimax Vermdgensberatung 55 5 5 4 kkkkk 4 4 5 5 4 Kkkkk 4 5 4 5 3 hkkk * ok ok k

1) Fir die Bewertung in einer Risikoklasse waren mindestens zehn Depots erforderlich
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Finanzinvest Consulting 3 5 3 4 2 Khkkx
Freiburger Vermdgensmanagement EEEij *kkkk 5 4 5 5 4 kkkkk 5 4 4 5 3 Kkkk hkkkk
Friih & Partner Vermégensverwaltung - 3 4 353 kkkk 4 4 3 53 hkkk
Gerd Kommer Invest 55 55 4 kkkkk 5 5 5 5 4 KkAk*k 5 5 4 5 5 kkkkk AAkkkk
Gerhard Friedenberger Vermdgensv. - 4 4 45 4 Kkkkk 4 5 4 5 4 kkkkk
German Capital Management 43 4 3 4 Kkkkk 4 35 3 4 kkkk b 4 4 45 hkkkk kkkk
GFA FP Vermogensverwaltung 5 4 5 4 4 Hkkkk 5 5 5 4 4 kkkkk 4 4 5 3 4 hkkxk * &k Kk
Glogger & Partner Vermdgensv. 43 4 4 3  Kkkkk 5 3 4 4 3 hkkxk
i-vip - 5 4 5 3 1 kkkk
Kidron Vermdgensverwaltung EEE?? *kk*k 4 5 5 5 2 Hkkkk 3 5 4 5 2 hkkxk L8884
Knoesel & Ronge Vermdgensv. 245 4 3 Hkkkk 3 453 3 kkkk
Lang & Hink Finanzpartner 45 5 5 4 kkkkk 3 4 5 5 4 kkkk 4 5 4 5 4 kkkkk kkhkkk
Minveo 45 45 4 **xkk*x 3 4 455 hkkk
Nowinta Vermégensverwaltung - 55 35 4 kkkkk 5 5 3 5 4 kkkkk
Odérfer & Brandner Vermogensmanag. 5 5 5 4 4 *kkk% 5 4 4 4 4 *kkk 5 4 4 4 4 kkkk  khkkk
Partners Vermdgensmanagement 3 4 4 4 4 KkKkkK 3 4 4 4 5 kkkk 3 4 4 55 hkkxk * ok ok k
Peter Doni Vermdgensverwaltung 4 4 55 3 Kkkk 3 4 4 5 3 Hhkkk 3 4 4 5 3 hkkxk * ok ok k
PT Asset Management 4 4 4 4 4  kkkk b 4 4 4 4 kkkk b 4 4 4 4 Khkkk  kkkk
Reich, Doeker & Kollegen 55 4 55 KKXkkk 4 4 4 55 *KKKX5 4 4 5 4 kKKK KAKKK
Steinbeis & Hécker Vermégensv. - 45 4 45 ***kk5 4 4 35 Kkk#k
Stratav Vermdgensverwaltung 43 4 3 4 kkkk 4 4 4 3 2  kkkk
SVA Vermdgensverwaltung Stuttgart 4 4 5 4 4 Kkkk 5 4 5 4 4 Kkkkk 5 4 5 4 4 hkkk 1.8 8 8 ¢
TOP Vermégen 5 4 4 4 3 kkkk 4 4 4 4 3 Kkkkk 4 4 4 4 3 kkkk  khkkk
Vermogenskultur 555505 kkkkk 5 555 5 kkkkk
Wealthgate 33 5 4 4 *kkk 5 2 5 3 4 kkkk 4 3 4 3 4 kkkk  kkkk
Westen
Agevis 55 Xk kk*k 5 5 *hkhkkk 5 5 4 5 5 khkhk khkkkk
Albrech & Cie. Vermégensverwaltung 4 4 5 4 3 *X*% 5 4 4 4 3  *AkKXX 5 4 4 4 3 S*kkk  kkK
Alpha Beta Asset Management 4 4 5 3 kkkk 5 4 4 4 4 Kkkkk 5 4 4 4 4 Kkkkk L8 8 8 ¢
Assella 4 3 43 4 kkkk
Asset Concepts 45 4 55 Xkkkk 5 5 4 5 5 KkAk*k 5 5 3 5 5 kAkkkk AAkAK
Aubilia Vermdgensmanagement ETTTTﬁTTT??ﬁ??T?Z * ok ok ok L8 8 8 4
Axia Asset Management 335 4 4 *kkkx 4 3 5 3 4 hkkk
B&K Vermagen 45 55 3 kkkkk 4 5 4 4 3 hkkk 4 5 4 4 2 hhkkk Kkkk
Bauer Vermdgensverwaltung 555 4 4 *kkkkk 5 5 4 5 4 kkkkk 5 4 4 5 4 kkkkk AAkAkAK
Boker & Paul 45 55 3 kkkkk 4 5 5 5 4 kkkkk 4 5 4 5 3 Khkk hhkhkkk
Breiling, Spohn & Kollegen E?T 4 5 kkkk* 5 5 4 4 5 kkkkk
Capitell Vermdgens-Management 45 4 53 Kkkkk 4 5 4 5 3 Kkkk 4 5 4 53 kkksk * ok ok k
DAGG Invest 5555 3 *kkkk 5 5 4 5 3 k*kkk* 5 5 3 5 3 khkkkk AAkkk
Eichler & Mehlert Vermégensv. 45 55 3 kkkkk 4 5 4 5 3 hkkk 4 5 4 5 3 Ahkkk Akkk
Fabricius Vermdgensverwaltung 433 45 kKK 4 3 4 4 4 hkkxk
FAM Frankfurt Asset Management 43 4 45 kkkk 4 3 4 4 5 hkkk
Ficon Vermdgensmanagement EZETTﬁ????Tﬁ?TTT? * ok kk * ok ok k
Franz Martz & Séhne Private Treuhand 3 4 5 AT
FV Frankfurter Vermagen 45 5 4 4 *X*kK 4 55 4 4  *kAX 4 b 4 5 4 KKK KAAX
GAP Vermdégensverwaltung 777777??7??m??7?7 * ok ok ok k
Grossbotzl, Schmitz & Partner? 4 5 5 3 kkkk D5 3 5 4 4 Kkkk 5 4 4 4 4 kkkk kA%
GSP Asset Management 4 4 4 35 Kkkkk 5 55 4 5 kkkkk
GSR D-Capital? 555 43 kkkkx
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GVS Financial Solutions 4 4 4 3 3 *hkk 4 3 4 3 4 *hkk 5 4 4 3 3 Hhkkk L8 8 8 4
Habbel, Pohlig & Partner 5 2 4 4 4 k%% 4 3 4 4 5 Khkkk 5 4 4 35 hhkhkk  hkkk
Haser Vermdgensverwaltung 3555 3 Kkkk 3 4 4 5 3 hkkk 3 4 4 5 3 hkksk * ok kk
Hoppe Vermdgensbetreuung 55 5 5 3 *kkk* 5 5 4 4 3 HKK*k 5 5 4 4 3 khkkkk Hkkkk
HQ Trust U545 s kw45 455 awwaw
I.C.M. Independent Capital Managem. 4 4 4 4 4 Kkkkk 4 4 4 4 4 kkkk 3 5 4 5 4 Kkkkk * ok kk
Kirix Vermogensverwaltung 45 5 5 4 *kkkk 5 5 4 4 4 kkkkk 4 4 5 4 4 Kkkhkk khkhkk
Kontor Stower Asset Management 45 4 4 3 Kkkkk 4 5 4 4 3 kkkk 5 5 4 4 3 kkkksk * ok kk
Kroos Vermdgensverwaltung 5 4 4 4 4 Kkkkk 5 4 4 4 4 kkkk 5 4 4 4 4 hkkk L8 8 8 ¢
Mademann & Kollegen 45 4 4 4 kkkk b 4 4 4 3 Kkkkk 3 5 4 4 4 hkkk 1 2 2 21
Maiestas Vermdgensmanagement 45 4 5 3 kkkk 4 5 4 5 3 Kkkkk 4 5 4 4 3 hkkk L8 .8 8 4
Maneris 55 45 4 kkkk*x 5 4 4 5 3 HKkkk 5 5 4 5 3 khkhkkk hkkAk
Oberbanscheidt & Cie. Vermdgensv. 4 4 4 35 Kkkk 4 3 4 3 5 kkkk 4 4 4 4 5 hkkxk * ok ok k
Portfolio Concept Vermégensmanag. EZZZE * ok kk Ezzzz *hkhKk 4 EEZE * ok kk * ok ke k
Privalor iiiii t*t*iiiii ttttiiiii b 8. 8 & 4 b 8. & & 4
PV 5343 4  kkkk 4 3535 hkkk 4 4 43 4 hkhkk hkkk
RP Rheinische Portfolio Management 5 3 4 4 5 *hkkk 5 5 4 3 4  hkkk
Salytic Invest 43 4 5 4 kkkk 4 4 4 5 5 kkkk 4 3 4 4 b hkkk kkkk
Schéfer Regensburger Vermégensm. - 5 4 4 4 2 KRR 5 4 4 4 2 Hkkk
Societas Vermogensverwaltung 55 4 55 kkkkk 4 5 4 5 5 kkkkk 4 5 5 4 5 kkkkk kkkkk
Source For Alpha 45 4 4 3 Khkkk 4 5 5 5 3 kkkkk 4 5 4 4 2 hhkkk Ahkkk
Spinoza Capital - - 4 4 5 5 4 hkkxk
Spirit Asset Management EEEEE ****EEEZE t*ttEZZEE * Kk ok k * ok kk
Taunus Investments - 5 4 4 4 3 kkkk 4 5 4 5 2 Khkkk
Unikat Gesellschaft fur Finanzmanag. S5 4 4 4 4  Kkkkk 5 3 4 3 4 kkkx
Value Experts Vermdgensv. 4 4 4 5 3 Kkkkk 4 4 4 5 4  kkkk 4 4 4 3 3 kkkxk 1 8.2 8 ¢
Wagner & Florack Vermdgensv. 45 5 5 2 *kkk 4 5 4 5 2 *hkkk 4 4 4 5 2 Khkkk 1.8 8 8 ¢

1) Fusion mit HRK Lunis (zum 31.01.2026) 2) vormals Dolphinvest Capital (Namens&nderung zum 11.12.2025)

Diese Renditen erzielten die Besten

Die vergangenen fuinf Bérsenjahre waren eine Herausforderung. Wie sich die pramierten Vermogensverwalter
in diesen unruhigen Zeiten schlugen, zeigt die Langfristauswertung der Depots

Seit sieben Jahren analysiert das IVA
fur den Capital-Vermdgensverwaltertest
Performancedaten. In diese Zeit fielen
Marktbewegungen wie Coronacrash

und Zinswende sowie die Boomphase
2024/2025. Besonders die letzten knapp
funf Jahre waren spannend. Infolge des
Zinsanstiegs stlrzten die Aktienkurse
2022 jéh ab, Anleihen wurden seitdem
wieder attraktiver. So schnitten die Ver-
mogensverwalter in dieser Phase ab:

Das Gesamtfeld
Insgesamt erwirtschafteten die Teilneh-
mer des Tests sehr ordentliche Renditen,

obwohl immer wieder neue Einbriiche
an den Markten zu verzeichnen waren,
etwa zu Beginn des Ukrainekriegs oder
nach den Zollandrohungen von US-
Prasident Donald Trump. Konservative
Depots brachten im Median seit Ende
2021 jahrlich 2,4 Prozent Ertrag (die eine
Haélfte der Depots lief besser, die andere
schwacher). Die besten zehn Prozent der
Verwalter schafften sogar 3,8 Prozent.
Die ausgewogenen Depots lieferten im
Mittel 3,6 Prozent pro Jahr, die Top-Ver-
walter brachten es auf 5,8 Prozent. Bei
den Chancendepots lag der Median bei
4,3 Prozent pro Jahr, 7,2 Prozent schaff-

ten die obersten zehn Prozent der Ver-
maogensprofis.

Die Gesamtsieger

Die besten Flinfsterneverwalter holten
im Mittel sogar noch etwas mehr heraus.
Das IVA wertete die Renditen dreier
auffalliger Unternehmen aus, namlich
der Dauersieger BV&P und Ligid sowie
der Vermdgensverwaltung von Gerd
Kommer, die mit hohen Punktzahlen
Uiberzeugt. Das Trio kam mit den aus-
gewogenen Depots auf jahrlich 4,4 bis
5,5 Prozent Rendite. Die Chancendepots
warfen sogar 5,8 bis 8,3 Prozent ab.
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